























STATO PATRIMONIALE (ATTIVO)

C) ATTIVO CIRCOLANTE

Il. Crediti

1) Verso clienti

4) Verso controllanti
4-ter) Imposte anticipate
5) Verso altri

. Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

6) Altri titoli

V. Disponibilita liquide

1) Depositi bancari e postali
3) Danaro e valori in cassa

Totale attivo circolante

D) RATEIE RISCONTI

Ratei attivi
Risconti attivi

Totale ratei e risconti

TOTALE ATTIVO

\.

4.008.236.330

1.027.104
34,658 51.307
464.951
4.009.779.692
22.034.252
22.034.252
60.333.791
972
60.334.763
4.092.148.706
21.389
197.047

218.436

4.096.245.125

2.892.445.959
844 862

678.207

46.953.811
1.258

394.910

[ © Pwmaw o [ Pamau Tomu | [ Vamazow
ATTIVC 31.12.2007 31.12.2006
Euro Euro Euro
A} CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI
ANCORA DOVUTI
B} IMMOBILIZZAZIONI
I Immateriali
1) Costi d'impianto e d'ampliamento 3.144 (3.144)
3) Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione
di opere dell'ingegno 1.766.389 2.183.897 (417.507)
4) Concessioni, licenze marchi ¢ diritti simili 18.681 37.377 (18.695)
6) Immobilizzazioni in corso e acconti 240.000 (240.000)
7) Altre 247.602 32,590 215.012
2,032,673 2.497.007 (464.334)
1. Materiali
2) Impianti € macchinario 198 305 (108)
4) Altri beni 1.472.369 1.778.942 (306.572)
5) Immobilizzazioni in corso e acconti 100.000 100.000
1.572.567 1.779.247 (206.680)
Esigibili Esigibili
entro entro
. Finanziarie 12 mesi 12 mesi
2) Crediti:
d) verso altri 23.134 272.743 20.900 241.647 31.096
272.743 241.647 31.096
Totale Immobilizzazioni 3.877.983 4.517.901 (639.918)

2.893.969.028

46.955.070
2.940.924.098

394.910

2.945.836.909

1.115.790.371
182.242

51.307
(213.256)
1.115.810.664

22.034.252
22.034.252

13.379.979
(286)
13.379.693
1.151.224.609

21.389
(197.863)

(176.474)

1.150.408.216

STATO PATRIMONIALE (PATRIMONIO NETTO E PASSIVO)

A) PATRIMONIO NETTO

|.  Capitale
IV. Riserva legale

VII.  Altre riserve:
- Riserva disponibile

IX. Utile (Perdita} dell’ esercizio

Totale Patrimonio Netto

B) FONDI PER RISCHI ED ONERI
1} Per trattamento di quiescenza e obblighi simili

C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO
SUBORDINATO

D) DEBITI
7) Debiti verso fornitori
11) Debiti verso controllanti
12) Debiti tributari

13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
14) Altri debiti

Totale debiti

E) RATEI E RISCONTI

Ratei passivi
Risconti passivi

Totale ratei e risconti

Totale passivo

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVO

CONTI D'ORDINE

Garanzie ricevute

Totale conti d'ordine

~/
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31.12.2007

Euro

7.500.000
1.276.689

12,397,494
9.211.389

140.657

3.335.166.058
687.908.351
306.058
362.973
40.238.700

3.611
760.627

1.404.003.393

30.385.572

140.657

972.519

4.063.982.139

764.238

4.065.859.553

4.096.245.125

1.404.003.393

31.12.2006
Euro
7.500.000
879.483
10.510.761
7.944.136
26.834.380
137.106
137.106
952.872

2.281.228.102
626.990.144
4.379.203
237.289
4.433.848

2.907
641.260

1.053.360.576

2.917.268.383

644.168

2.919.002.529

2.945.836.909

1.053.360.576

Euro

397.207

1.886.733
1.267.252

3.551.192

3.551
3.551

18.647

1,053.937.956
60.918.207
(4.073.145)
125.685
35.805.054

1.146.713.756

703
119.367
120.070

1.146.857.025

1.150.408.216

350.642.816
350.642.816
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CONTO ECONOMICO

 Paaau Tomu  Pammau Tonu  Vamazow

31.12.2007 31.12.2006
Euro Euro Euro
A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 18.616.997.963 16.659.797.832 1.957.200.131
5) Altri ricavi e proventi 145.182 591.015 (445.833)
Totale valore della produzione 18.617.143.145 16.660.388.847 1.956.754.298
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 18.588.283.097 16.632.641.607 1.955.641.490
7) Per servizi 5.904.020 5.791.871 112.149
8) Per godimento di beni di terzi 896.916 894.476 2.440
9) Per il personale:
a) Salari e stipendi 4.885.751 4.337.135 548.616
b) Oneri sociali 1.376.847 1.183.529 193.318
¢) Trattamento di fine rapporto 351.728 320.894 30.834
d) Trattamento di quiescenza e simili 4.607 4.607
e) Altri costi 150.526 149.635 891
6.769.459 5.991.194 778.265
10) Ammortamenti e svalutazioni:
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 1.524.907 1.385.597 139.310
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 684.690 599.149 85.541
2.209.597 1.984.746 224.851
14) Oneri diversi di gestione 456.999 515.553 (58.554)
Totale costi della produzione 18.604.520.090 16.647.819.447 1.956.700.643
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B) 12.623.055 12.569.399 53.656
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI
16) Altri proventi finanziari:
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
- altri 6.422 5.203 1.219
6.422 5.203 1.219
c) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono
partecipazioni
- altri 21.389
21.389 21.389
d) proventi diversi dai precedenti:
- altri 2.677.684 1.512.288 1.165.396
2.677.684 1.512.288 1.165.396
17) Interessi e altri oneri finanziari:
- altri (7.419) (50) (7.369)
(7.419) (50) (7.369)
Totale Proventi e oneri finanziari 2.698.076 1.517.441 1.180.635
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA'
FINANZIARIE
Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie
E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
20) Proventi:
- varie 61.704 82.292 (20.588)
61.704 82.292 (20.588)
21) Oneri:
- varie (241.571) (524.996) 283.425
(241.571) (524.996) 283.425
Totale delle partite straordinarie (179.866) (442.704) 262.838
Risultato prima delle imposte (A-B+C+D+E) 15.141.265 13.644.136 1.497.129
22) Impos-t(? sul reddito dell'esercizio, correnti, differite (5.929 876) (5.700.000) (229.876)
e anticipate
23) Utile (Perdita) dell'esercizio 9.211.389 7.944.136 1.267.253
V,
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Struttura e contenuto del bilancio

La struttura, la composizione, nonché la classificazione delle voci dello Stato
Patrimoniale, del Conto Economico e della Nota Integrativa del bilancio dell’esercizio
2007 sono conformi a quanto previsto dal Decreto legislativo 9 aprile 1991, n.127 e in
ottemperanza alle norme del Codice Civile.

Inoltre si & tenuto conto delle modifiche e delle integrazioni ai principi contabili appor-
tate dal documento “OIC 1” emanato dall’Organismo ltaliano di Contabilita (OIC) che
si sono rese necessarie a seguito della Riforma operata dal legislatore in materia di
diritto societario con il Decreto legislativo del 17 gennaio 2003, n. 6 e sue successive
modificazioni.

Nel corso dell’esercizio non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso neces-
sario il ricorso alle deroghe di cui all’art. 2423, 4° comma del Codice Civile, pertanto
la valutazione delle voci di bilancio e stata effettuata nel rispetto delle disposizioni pre-
viste dall’art. 2426 del Codice Civile.

La struttura, la composizione, nonché le classificazioni delle voci dello Stato
Patrimoniale sono conformi allo schema indicato dall’art. 2424 del Codice Civile non-
ché dall’OIC 12: non sono state riportate le voci precedute dai numeri arabi che evi-
denziano valori pari a zero.

Analogamente per il Conto Economico — redatto secondo lo schema previsto dall’art.
2425 del Codice Civile — sono state tralasciate le voci con importi uguali a zero.
Come previsto dall’art. 2423, 5° comma del Codice Civile, lo Stato Patrimoniale e il
Conto Economico sono stati redatti in unita di euro, senza cifre decimali, cosi come
le informazioni della Nota Integrativa a commento delle voci dello Stato Patrimoniale
e del Conto Economico, mentre le cifre delle tabelle riassuntive sono espresse in
migliaia di euro.

Tutte le voci dell’attivo e del passivo al 31 dicembre 2007 sono poste a confronto con
le corrispondenti consistenze dell’esercizio precedente come previsto dall’art. 2423
ter, 5° comma del Codice Civile.

Per una migliore rappresentazione della situazione patrimoniale, finanziaria ed econo-
mica della Societa sono stati predisposti — a corredo della relazione sulla gestione —
lo Stato Patrimoniale e il Conto Economico riclassificati in forma sintetica, nonché il
Rendiconto Finanziario.

| principi contabili piu significativi adottati per la redazione del bilancio al 31 dicembre
2007, nonché il contenuto e le variazioni delle singole voci dello stesso, sono esposti
nel seguito.

Principi Contabili e Criteri di Valutazione

Per la redazione del bilancio dell’esercizio 2007 sono stati adottati i criteri di valuta-
zione di cui all’art. 2426 del Codice Civile, omogenei rispetto al precedente esercizio
2006, interpretati e integrati dai principi contabili emessi dai Consigli Nazionali dei
Dottori Commercialisti e dei Ragionieri, cosi come modificati dall’Organismo lItaliano
di Contabilita (OIC), i piu significativi dei quali sono riportati nei punti seguenti.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte nell’attivo al costo di acquisto o di pro-
duzione, comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione ed ammortizzate,
ai sensi dell’art. 2426 del Codice Civile.

L’ammortamento viene calcolato a quote costanti ed &€ determinato in base alla resi-
dua possibilita di utilizzazione.

| costi di impianto e di ampliamento, aventi utilita pluriennale, sono stati iscritti previo
consenso del Collegio Sindacale e sono ammortizzati in un periodo di cinque anni.

| costi per i diritti di utilizzazione delle opere di ingegno sono ammortizzati sulla base
di un periodo di presunta utilita futura di tre esercizi.

| marchi si riferiscono ai costi sostenuti per il loro acquisto e sono ammortizzati in un
arco temporale di dieci anni.

Le altre immobilizzazioni immateriali si riferiscono a costi sostenuti per migliorie su
beni di terzi e sono ammortizzate, ai sensi dell’OIC n. 24, nel piu breve periodo tra
quello in cui le migliorie possono essere utilizzate e quello di durata residua della loca-
zione tenuto conto dell’eventuale periodo di rinnovo.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte in bilancio al costo di acquisizione o di pro-
duzione, inclusivo anche degli oneri accessori direttamente imputabili.

Il costo, come sopra definito, viene svalutato in caso di perdite durevoli di valore e
ripristinato (ridotto dei soli ammortamenti) se vengono meno i presupposti della valu-
tazione effettuata.

Gli ammortamenti sono stati calcolati sistematicamente in ogni esercizio a quote
costanti sulla base delle aliquote economico-tecniche rappresentative della residua
possibilita di utilizzo dei beni stessi.

Le immobilizzazioni in corso e acconti si riferiscono ad un anticipo di fornitura di cui
non € stata ancora acquisita la piena titolarita del diritto. Il valore iscritto in tale voce
€ esposto al costo storico e non ancora ammortizzato.

| costi di manutenzione aventi natura ordinaria, in quanto non modificativi della con-
sistenza o della potenzialita delle immobilizzazioni, sono addebitati integralmente al
Conto Economico dell’esercizio in cui sono sostenuti. | costi di manutenzione aventi,
invece, natura incrementativa sono attribuiti ai relativi cespiti ed ammortizzati in rela-
zione alle residue possibilita di utilizzo del bene.

Immobilizzazioni finanziarie
Le immobilizzazioni finanziarie comprendono i “crediti verso il personale” per prestiti
ai dipendenti registrati al loro valore nominale residuo.

Crediti e debiti
| crediti sono iscritti al valore di presumibile realizzo e classificati fra le “Immobilizzazioni
finanziarie” e “Attivo circolante” in relazione alla loro natura e destinazione.
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| debiti sono rilevati al loro valore nominale; quelli per imposte correnti sono iscritti in
base alle aliquote in vigore, applicati ad una realistica stima del reddito imponibile. Se
le imposte da corrispondere sono inferiori ai crediti di imposta, agli acconti versati e
alle ritenute subite, la differenza rappresenta un credito ed ¢ iscritta nell’attivo dello
Stato Patrimoniale.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

| titoli che non costituiscono immobilizzazioni sono iscritti al costo di acquisto, com-
prensivo dei costi accessori, ovvero al valore di realizzazione desumibile dall’anda-
mento del mercato, se minore; tale minor valore non pud essere mantenuto nei suc-
cessivi bilanci se ne sono venuti meno i motivi.

Gli oneri accessori sono esclusivamente quelli direttamente imputabili all’operazione
di acquisto, ossia che abbiano la configurazione di “costo specifico”.

Il valore di mercato dei titoli non quotati & costituito dalla quotazione di titoli similari
per affinita di emittenti, durata e cedola o in mancanza dal valore nominale, rettifica-
to per tener conto del rendimento espresso dal mercato di riferimento a titoli di pari
durata e di pari affidabilita dell’emittente.

Disponibilita liquide
Le disponibilita liquide sono iscritte al valore nominale.

Ratei e risconti

Sono stati determinati in base al criterio di competenza economico-temporale dei
relativi componenti di reddito, nel rispetto del principio di correlazione dei costi e
ricavi.

Fondi per rischi e oneri

| Fondi per rischi e oneri comprendono costi e oneri di natura determinata, di esisten-
za certa o probabile, dei quali tuttavia, alla data di chiusura dell’esercizio, sono inde-
terminati o ’'ammontare o la data di sopravvenienza.

Trattamento di quiescenza ed obblighi simili

La voce accoglie i fondi, diversi dal trattamento di fine rapporto ex art. 2120 del
Codice Civile, certi nell’esistenza, ma condizionati da eventi futuri come il raggiungi-
mento di una determinata anzianita di servizio o di determinati obiettivi stimabili con
ragionevolezza.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

E’ stanziato per competenza durante il periodo di esistenza del rapporto di lavoro dei
dipendenti, in conformita alle leggi ed ai contratti di lavoro in vigore, e riflette la pas-
sivita maturata nei confronti di tutti i dipendenti alla data di bilancio, al netto delle anti-
cipazioni erogate agli stessi ai sensi di legge. Nel 2007 sono state recepite le norme
introdotte dall’art. 1, comma 755, della Legge 27 dicembre 2006, n. 296, che ha isti-
tuito il “Fondo per I'erogazione ai lavoratori dipendenti del settore privato dei tratta-
menti di fine rapporto di cui all’art. 2120 del Codice Civile”.

Conti d’ordine
| criteri di valutazione ed il contenuto di tali conti sono conformi al’OIC n. 22 del

Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri, cosi come modifica-
to dall’Organismo ltaliano di Contabilita.

Ricavi e Costi

Sono rilevati in base al principio della prudenza e competenza economica e sono
iscritti in bilancio al netto degli abbuoni e degli sconti.

| ricavi per prestazioni e cessioni di beni sono rilevati al momento della fornitura della
prestazione o al momento del passaggio di proprieta dei beni stessi.

Imposte sul reddito di esercizio

Le imposte correnti sul reddito di esercizio sono iscritte tra i debiti tributari in base alla
stima del reddito imponibile, determinato in conformita delle disposizioni in vigore, al
netto degli eventuali acconti pagati e tenendo conto delle agevolazioni applicabili e
dei crediti d'imposta spettanti.

In applicazione dell’OIC n. 25, vengono rilevate, qualora ne esistano i presupposti,
imposte differite ed anticipate sulla base delle differenze di natura temporanea tra il
risultato lordo civilistico e I'imponibile fiscale.

Se dal ricalcolo emerge un onere fiscale anticipato, esso viene iscritto tra i crediti alla
voce “Imposte Anticipate” nei limiti in cui esiste la ragionevole certezza del suo futu-
ro recupero.
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Stato Patrimoniale

ATTIVO

Immobilizzazioni = Euro 3.877.983

Immobilizzazioni immateriali — Euro 2.032.673

Il dettaglio della voce con le variazioni intercorse nel periodo & esposto nella seguen-
te tabella:

Situazione al 31.12.2006

Costo originario 15,7 11.746,9 66,5 240,0 36,1 | 12.105,2
Ammortamenti (12,5) (9.563,0) (29,1) (3,5) | (9.608,2)
Situazione al 31.12.2006 3,2 2.183,9 37,4 240,0 32,6 | 2.497,0
Movimenti esercizio 2007:

Incrementi 873,3 1,2 186,0| 1.060,6
Passaggi in esercizio 190,0 (240,0) 50,0 0,0
Ammortamenti (3,1 (1.480,8) (19,9 (21,0)| (1.524,9)
Saldo movimenti

dell'esercizio 2007 (3,1) (417,5) (18,7) (240,0) 215,0| (464,3)
Situazione al 31.12.2007

Costo originario 15,7 12.810,3 67,7 0,0 272,11 13.165,8
Ammortamenti (15,7) (11.043,8) (49,1) (24,5)((11.133,1)
Situazione al 31.12.2007 0,0 1.766,4 18,7 0,0 247,61 2.032,7

| costi di impianto e di ampliamento, riguardanti la capitalizzazione dei costi sostenu-
ti per lo start-up della Societa e per gli aumenti del capitale sociale, presentano un
saldo nullo in quanto completamente ammortizzati nell’esercizio 2007.

| diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell’ingegno sono pari

ad Euro 1.766.389. Essi rilevano:
— gli incrementi dell’anno, pari ad Euro 1.063.305, sono relativi a:

B upgrade del software applicativo dedicato alla gestione del Mercato Elettrico, ivi
compreso I'aggiornamento del sistema contabile “Me Settlement” (Euro 381.099);
B ampliamento delle funzionalita del software di gestione dei contratti bilaterali
“CeMarket” (Euro 275.000);

B ampliamento del sistema contabile aziendale SAP (Euro 25.920);

B software applicativo dedicato alla gestione della Piattaforma dei Conti Energia a
Termine (Euro 232.150);

B altre licenze software gestionali (Euro 149.136);

— i decrementi degli investimenti effettuati nel’anno e negli anni precedenti per
effetto dell’lammortamento accumulato (Euro 11.043.832).

Le concessioni, licenze, marchi e diritti simili sono pari ad Euro 18.681 e rilevano:

— i “marchi”, pari a Euro 6.039, sono relativi alle spese nette sostenute dalla Societa
per la realizzazione del logo aziendale. Nel presente esercizio & stata effettuata la
registrazione del Marchio Comunitario PUN Index GME.
Le spese classificate in questa voce vengono ammortizzate in un periodo di dieci
anni;

— i “diritti simili”, pari a Euro 12.642, sono relativi a “licenze d’uso” di software a
tempo determinato, ammortizzate in base al periodo di utilita delle stesse.

Le altre sono pari a Euro 247.602. Esse rilevano:

— il valore netto delle spese sostenute per “migliorie su beni di terzi” ovvero per
migliorie apportate, nel 2005, ad una porzione dei locali della sede della Societa
Controllante per 'allocazione del Disaster Recovery, sita in Viale Pilsudski, data in
locazione al GME sulla base di specifico contratto. Tale valore risulta pari a Euro
29.582;

— il valore netto delle spese sostenute per “migliorie su beni di terzi” ovvero per
migliorie apportate, nel 2007, agli spazi immobiliari adibiti alla Sala Mercato del
GME, sita in Via Palmiano, n. 101. Tali spazi immobiliari sono dati in locazione al
GME dalla Societa Terna S.p.A. sulla base di specifico contratto. Tale valore risul-
ta pari a Euro 218.020;

— Ilammortamento & stato calcolato, ai sensi dell’OIC n. 24, nel piu breve periodo
tra quello in cui le migliorie sono utilizzate e quello di durata residua della locazio-
ne (comprensivo del periodo di tacito rinnovo).

Immobilizzazioni materiali — Euro 1.572.567

La movimentazione della voce nel corso dell’esercizio & di seguito evidenziata:

Situazione al 31.12.2006

Costo originario 0,5 3.253,9 3.254,4
Fondo ammortamento (0,2) (1.475,0) (1.475,2)
Saldo al 31.12.2006 0,3 1.778,9 1.779,3
Movimenti dell'esercizio 2007

Acquisizioni 378,0 100,0 478,0
Passaggi in esercizio

Ammortamenti (0,1) (684,6) (684,7)
Saldo movimenti dell’esercizio 2007 (0,1) (306,6) 100,0 (206,7)
Situazione al 31.12.2007

Costo originario 0,5 3.631,9 100,0 3.732,4
Fondo ammortamento (0,3) (2.159,5) (2.159,9)
Saldo al 31.12.2007 0,2 1.472,4 100,0 1.572,6
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La voce Altri beni € pari ad Euro 1.472.369. Essa rileva:
— gli incrementi dell’anno, pari ad Euro 378.009, per I’acquisizione di:
B hardware per la Piattaforma dei Conti Energia a Termine (Euro 70.650);
B hardware per il potenziamento del sistema informatico del Mercato Elettrico (Euro 187.037);
B hardware per il potenziamento delle Server Farms del GME (Euro 56.800);
m mobili e arredi per la Sala Mercato (Euro 52.431);
W e altro hardware (Euro 11.091);
— i decrementi sono relativi alle quote di ammortamento degli investimenti effettua-
ti nel’anno e di quelle accumulate negli esercizi precedenti (Euro 2.159.549).

La voce Immobilizzazioni in corso ed acconti, pari ad Euro 100.000, accoglie un
acconto di fornitura per I’'acquisizione di materiale hardware finalizzato al potenzia-
mento del sistema informatico del Mercato Elettrico. Alla data di chiusura dell’eserci-
zio 2007 non risulta ancora acquisita la piena titolarita del diritto.

Immobilizzazioni finanziarie — Euro 272.743

La voce & costituita da:

— “prestiti a dipendenti”, pari a Euro 239.821, registrati al valore nominale residuo,
erogati per 'acquisto della prima casa o per gravi necessita familiari, come previ-
sto dai contratti di categoria;

— credito nei confronti del'INPS per le quote versate al Fondo Tesoreria INPS, pari
a Euro 32.922. Il Fondo Tesoreria INPS ¢ sorto in seguito all’entrata in vigore del-
lart. 1, comma 755, della Legge 27 dicembre 2006, n. 296 che ha istituito il
“Fondo per I’erogazione ai lavoratori dipendenti del settore privato dei trattamen-
ti di fine rapporto di cui all’articolo 2120 del Codice Civile”.

Attivo Circolante = Euro 4.092.148.706
Crediti — Euro 4.009.779.692

L'indicazione degli importi con scadenza entro ed oltre cinque anni & riportata nell’ap-
posito prospetto di dettaglio a completamento del commento dell’attivo.

Crediti verso clienti - Euro 4.008.236.330
La voce & costituita dai crediti verso clienti riportati nella tabella sottostante:

Crediti per vendita energia sul Mercato Elettrico 3.952.348,7 | 2.888.925,1 |1.063.423,6
Crediti per corrispettivo assegnazione CCT, )

ex art. 43, All. A, Del. AEEG n. 111/06 51.839,7 51.339,7
Crediti per corrispettivi per ogni MWh sul Mercato Elettrico 2.820,8 2.913,2 (92,4)
Crediti per corrispettivi per ogni MWh

su Piattaforma dei Conti Energia (PCE) 1.030,7 i 1.030,7
Crediti per corrispettivo di accesso sul Mercato Elettrico 48,0 46,8 1,2
Crediti per corrispettivo fisso annuo sul Mercato Elettrico 563,6 516,0 47,6
Crediti per corrispettivo sul Mercato dei Certificati Verdi 2,7 16,2 (13,5)
Crediti per corrispettivo sul Mercato dei Titoli di Efficienza Energetica 81,8 28,6 53,2
Crediti per corrispettivo sul Mercato delle Unita di Emissione 0,4 - 0,4
Totale 4.008.236,3 2.892.445,9 1.115.790,4

In particolare, i crediti:

— per vendita energia sul Mercato Elettrico sono pari ad Euro 3.952.348.702.

Tale voce ¢ relativa, principalmente, ai crediti verso gli operatori del Mercato Elettrico

per la vendita di energia sui Mercati dell’Energia (MGP e MA) nei mesi di novembre e

di dicembre 2007, accertati per competenza, e fatturati rispettivamente nei mesi di

gennaio 2008 e febbraio 2008 ai sensi dell’art. 65 del Testo Integrato della Disciplina

del mercato elettrico e delle relative Disposizioni Tecniche di Funzionamento;

— per corrispettivo per I’'assegnazione CCT ex art. 43, Allegato A, Delibera AEEG n.
111/06 sono pari ad Euro 51.339.675.

Tale voce ¢ relativa, principalmente, ai crediti verso gli operatori della Piattaforma dei

Conti Energia a Termine per la negoziazione dei CCT nei mesi di novembre e di dicem-

bre 2007, accertati per competenza e fatturati rispettivamente nei mesi di gennaio

2008 e febbraio 2008 ai sensi dell’art. 52 del Regolamento della piattaforma dei conti

energia e delle relative Disposizioni Tecniche di Funzionamento;

— per corrispettivi per ogni MWh negoziato sul Mercato Elettrico sono pari ad Euro
2.820.794.

Tale voce include, prevalentemente, il credito verso gli operatori del Mercato Elettrico

(escluso il GSE) per il corrispettivo per ogni MWh negoziato sul Mercato Elettrico nei

mesi di novembre e dicembre 2007 e fatturati rispettivamente nei mesi di gennaio

2008 e febbraio 2008, ai sensi dell’art. 7.1 del Testo Integrato della Disciplina del mer-

cato elettrico e delle relative Disposizioni Tecniche di Funzionamento;

— per_corrispettivi per ogni MWh oggetto delle transazioni registrate sulla
Piattaforma dei Conti Energia a Termine sono pari ad Euro 1.030.658.

Tale voce é relativa ai crediti verso gli operatori della Piattaforma dei Conti Energia a

Termine per il corrispettivo per ogni MWh oggetto delle transazioni registrate nei mesi

di novembre e di dicembre 2007, accertati per competenza e fatturati rispettivamen-

te nei mesi di gennaio 2008 e febbraio 2008 ai sensi dell’art. 54 del Regolamento della

piattaforma dei conti energia e delle relative Disposizioni Tecniche di Funzionamento;

— per corrispettivo di accesso sul Mercato Elettrico sono pari ad Euro 48.000.

Tale voce include il credito verso gli operatori del Mercato Elettrico per il corrispettivo

di accesso al Mercato Elettrico, ai sensi dell’art. 7.1 del Testo Integrato della Disciplina

del mercato elettrico. Tale corrispettivo € dovuto per i servizi erogati dal GME ed ¢

regolato dalle Disposizioni Tecniche di Funzionamento;

— per corrispettivo fisso annuo sul Mercato Elettrico sono pari ad Euro 563.635.

Tale voce include il credito verso gli operatori del Mercato Elettrico per i servizi ad essi

forniti. Il corrispettivo € previsto all’art. 7.1 del Testo Integrato della Disciplina del mer-

cato elettrico ed é regolato dalle Disposizioni Tecniche di Funzionamento;

— per corrispettivi sul Mercato dei Certificati Verdi sono pari ad Euro 2.664.

Tale voce include il credito verso gli operatori del Mercato dei Certificati Verdi per i

servizi ad essi forniti per il mercato stesso. Tale corrispettivo € previsto all’art. 7.2 del

Testo Integrato della Disciplina del mercato elettrico ed € regolato dalle Disposizioni

Tecniche di Funzionamento;

— per corrispettivi sul Mercato dei Titoli di Efficienza Energetica sono pari ad Euro
81.821.

Tale voce include il credito verso gli operatori del Mercato dei Titoli di Efficienza

Energetica per i servizi ad essi forniti per il mercato stesso. Tale corrispettivo & previ-

sto all’art. 6.2 delle Regole di Funzionamento del Mercato dei Titoli di Efficienza

Energetica ed & regolato dalle Disposizioni Tecniche di Funzionamento;
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Crediti verso altri — Euro 464.951

— per corrispettivi sul Mercato delle Unita di Emissione sono pari ad Euro 381.

Tale voce include il credito verso gli operatori del Mercato delle Unita di Emissione per
i servizi ad essi forniti per il mercato stesso. Tale corrispettivo € previsto all’art. 34
delle Regole di Funzionamento del Mercato delle Unita di Emissione ed € regolato
dalle Disposizioni Tecniche di Funzionamento.

La voce crediti verso altri & riportata nella tabella sottostante:

Crediti per prestazioni diverse dall'energia

o - 3,2 3,2)
(personale, servizi altri)
Si evidenzia che non si € ritenuto opportuno procedere alla costituzione di un fondo Crediti per prestazioni diverse
svalutazione crediti, in quanto i crediti iscritti in bilancio sono ritenuti pienamente esi- dall'energia fornite a Terna S.p.A.
gibili, sulla base delle “garanzie finanziarie” (fidejussioni e depositi cauzionali) presta- Anticipi diversi 2,1 2,5 (0,4)

4458 681,0 (235,1)

te dagli operatori del Mercato Elettrico a favore del GME in ottemperanza a quanto Crediti verso enti previdenziali e assicurativi 41 41 -
stabilito dal Testo Integrato della Disciplina del mercato elettrico e dai Regolamenti Crediti verso altri - diversi 13,0 (12,6) 25,5
vigenti per gli altri mercati gestiti dal GME. Totale 465,0 678,2 (213,3)

Crediti verso controllante - Euro 1.027.104 Tale voce & costituita, prevalentemente, da crediti verso la Societa Terna S.p.A. per

servizi resi sul Mercato Elettrico, maturati ed accertati per competenza.

La voce crediti verso controllante € riportata nella tabella sottostante:

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni — Euro 22.034.252

Crediti per vendita energia sul Mercato Elettrico 670,8 - 670,8
Crediti per servizi resi sul Mercato Elettrico 244,6 706,9 (462,3) La voce si riferisce ad impiego di liquidita realizzato mediante la sottoscrizione, avve-
Crediti per forniture e prestazioni diverse 1.7 138,0 (26,3) nuta in data 27 dicembre 2007, di una obbligazione a capitale garantito a scadenza
Totale 1.027,1 844,9 182,2

con un primario istituto bancario internazionale.
Tale attivita finanziaria, il cui capitale & garantito per una durata di 10 anni, attribuisce
al GME anche la facolta di richiedere il rimborso anticipato del capitale a condizioni di
mercato dopo sei mesi dalla data di emissione.
L'importo iscritto in Bilancio, pari al valore di sottoscrizione comprensivo degli oneri
accessori, non si discosta rispetto alla valutazione del titolo al 31 dicembre 2007;

In particolare, i crediti verso controllante:

— per vendita energia sul Mercato Elettrico sono pari ad Euro 670.814.

Tale voce é relativa ai crediti per la vendita di energia sui Mercati dell’Energia (MA) nei
mesi di novembre e di dicembre 2007 accertati per competenza e fatturati rispettiva-

mente nei mesi di gennaio 2008 e febbraio 2008 ai sensi dell’art. 65 del Testo
Integrato della Disciplina del mercato elettrico e delle relative Disposizioni Tecniche di
Funzionamento;

— per servizi resi sul Mercato Elettrico sono pari ad Euro 244.542.

Tale voce include il credito verso la controllante per il corrispettivo per ogni MWh
negoziato sul Mercato Elettrico nei mesi di novembre e dicembre 2007 e fatturati
rispettivamente nei mesi di gennaio 2008 e febbraio 2008, ai sensi dell’art. 7.1 del
Testo Integrato della Disciplina del mercato elettrico;

peraltro 'andamento del mercato, in data 25 marzo 2008, non evidenzia sostanziali
scostamenti rispetto al valore iscritto in Bilancio.

Disponibilita liquide — Euro 60.334.763

Nella tabella seguente € esposto il dettaglio della voce:

Danaro e valori in cassa 1,0 1,3 (0,3)
Imposte Anticipate — Euro 51.307 Totale 60.334,8 46.955,1 13.379,7
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La voce, pari ad Euro 51.307, accoglie 'accantonamento dell’esercizio 2007 per dif-
ferenze temporanee IRES (Euro 47.442) ed IRAP (Euro 3.865) derivanti dai profili di
deducibilita delle spese di rappresentanza e dei compensi agli amministratori. Tali
importi sono stati rilevati, nel rispetto del principio della prudenza, ritenendo con
ragionevole certezza la presenza di un imponibile fiscale capiente negli esercizi in cui
tali differenze si riverseranno.

Le disponibilita liquide sono rappresentate da:
— giacenze di liquidita presso gli istituti bancari pari a Euro 60.333.791, di cui:
B Euro 36.783.731 per depositi cauzionali infruttiferi ed indisponibili versati dagli
operatori del Mercato Elettrico e dalla Piattaforma dei Conti Energia a Termine;
W Euro 2.512.283 per quota capitale dei depositi in conto prezzo indisponibili versa-
ti dagli operatori dei Mercati per I’'ambiente;
— disponibilita di denaro nella cassa della Societa per fronteggiare piccole spese
pari a Euro 972.
La voce, rispetto al 2006, ha subito un incremento di Euro 13.379.693, principalmen-
te per effetto dell’incremento dei versamenti effettuati, a titolo di depositi cauzionali,
dagli operatori del Mercato Elettrico e della Piattaforma dei Conti Energia a Termine.
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Ratei e risconti attivi = Euro 218.436

La voce & relativa a:

— ratei attivi, pari a Euro 21.389, per quota di interessi maturata al 31 dicembre 2007
sul titolo obbligazionario, sottoscritto in data 27 dicembre 2007;
— risconti attivi, pari a Euro 197.047, per quote di costi per servizi di competenza

dell’esercizio 2008.

Ulteriori informazioni sui crediti

Nella tabella seguente ¢ riportata la ripartizione dei crediti in relazione al loro grado

temporale di esigibilita.

Crediti delle Immobilizzazioni Finanziarie

Crediti verso altri 23,1 117,4 132,3 272,7
Totale 23,1 117,4 132,3 272,7
Crediti del circolante

Crediti verso clienti 4.008.236,3 4.008.236,3
Crediti verso controllante 1.027 1 1.027,1
Imposte anticipate 34,7 16,6 51,3
Crediti verso altri 465,0 465,0
Totale 4.009.763,0 16,6 - 14.009.779,7
Totale 4.009.786,2 134,0 132,3 4.010.052,4

Si evidenzia di seguito la ripartizione dei crediti delle Societa per area geografica:

Crediti delle Immobilizzazioni Finanziarie

Crediti verso altri 272,7 272,7
Totale 272,7 - - 272,7
Crediti del circolante

Crediti verso clienti 3.867.749,3 92.303,9 48.183,2 14.008.236,3
Crediti verso controllante 1.027 1 1.027 1
Imposte anticipate 51,3 51,3
Crediti verso altri 465,0 465,0
Totale 3.869.292,6 92.303,9 48.183,2 |4.009.779,7
Totale 3.869.565,4 92.303,9 48.183,2 4.010.052,4

Stato Patrimoniale

PATRIMONIO NETTO E PASSIVO
Patrimonio netto - Euro 30.385.572

La composizione del patrimonio netto e le variazioni intervenute nell’esercizio sono
riportate nel seguente prospetto:

Saldo al 31.12.2005 7.500,0 259,5 4.931,3 12.398,8 | 25.089,6

Movimenti del periodo:

- Riserva Legale 620,0 (620,0) -
- Riserva Disponibile 5.579,4 (5.579,4) -
- Dividendo 2006 Distribuito 6.199,0 (6.199,0) -
- Dividendo 2006 Versato (6.199,0)

Risultato di esercizio 2006
- Utile (Perdita) dell'esercizio 7.944 1 7.944 1
Saldo al 31.12.2006 7.500,0 879,5 10.510,7 - 7.944,1 26.834,4

Movimenti del periodo:

- Riserva Legale 397,2 (397,2) -
- Riserva Disponibile 1.886,7 (1.886,7) -
- Dividendo 2007 Distribuito 5.660,2 (5.660,2) -
- Dividendo 2007 Versato (5.660,2)

Risultato di esercizio 2007
- Utile (Perdita) dell'esercizio 9.211,4 9.211,4
Saldo al 31.12.2007 7.500,0 1.276,7 12.397,5 - 9.211,4 30.385,6

Come disciplinato dall'art. 2427, comma 1, punto 7-bis del Codice Civile, si espongono
di seguito in maniera analitica I'origine, la possibilita di utilizzazione e distribuibilita.

Capitale 7.500,0 -
Riserva Legale 1.276,7 B) -
Altre Riserve

Riserva Disponibile 12.397,5 A) B) C) 12.397,5
Totale 21.174,2

Quota non distribuibile 8.776,7

Residuo quota distribuibile 12.397,5

Totale 21.174,2

*Legenda:

A) Per aumento di capitale, B) Per copertura perdite, C) Per distribuzione ai soci
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Capitale sociale — Euro 7.500.000

Il valore del capitale sociale € pari ad Euro 7.500.000 ed & rappresentato da n.
7.500.000 azioni ordinarie pari a un valore nominale di Euro 1 ciascuna.

Riserva legale

La voce evidenzia un accantonamento complessivo pari a Euro 1.276.689.

Il primo accantonamento, pari a Euro 259.542, & stato deliberato dall’Assemblea
Ordinaria in data 3 maggio 2005.

La citata Assemblea nel verbale ha deliberato la totale destinazione dell’utile netto
dell’esercizio 2004, ammontante a Euro 5.191.836, con conseguente accantonamen-
to del 5% alla riserva legale ai sensi dell’art. 2430 del Codice Civile.

Il secondo accantonamento, pari a Euro 619.941, & stato deliberato dall’Assemblea
Ordinaria in data 23 marzo 2006.

La citata Assemblea nel verbale ha deliberato la totale destinazione dell’utile netto
dell’esercizio 2005, ammontante a Euro 12.398.815 ed ha espresso la volonta di
accantonare alla riserva legale I'importo, pari a Euro 619.941.

Il terzo accantonamento, pari a Euro 397.207, & stato deliberato dall’Assemblea
Ordinaria in data 30 aprile 2007.

La citata Assemblea nel verbale ha deliberato la totale destinazione dell’utile netto
dell’esercizio 2006, ammontante a Euro 7.944.136, ed ha espresso la volonta di
accantonare alla riserva legale 'importo pari a Euro 397.207. Al 31 dicembre 2007 la
riserva legale rappresenta circa 1/6 (corrispondente al 17%) del capitale sociale.

Altre riserve

La voce evidenzia un accantonamento complessivo alla riserva straordinaria pari a
Euro 12.397.494.

Il primo accantonamento, pari a Euro 4.931.294, é stato deliberato dall’Assemblea
Ordinaria in data 3 maggio 2005.

Il secondo accantonamento, pari a Euro 5.579.467, é stato deliberato dall’Assemblea
in data 23 marzo 2006.

Il terzo accantonamento, pari a Euro 1.886.732, € stato deliberato dall’Assemblea in
data 30 aprile 2007 e corrisponde al 25% dell’utile netto conseguito nel precedente
esercizio al netto della quota destinata a riserva legale.

Dividendo dell’Azionista Unico

Si fa presente che I’Assemblea del 30 aprile 2007 ha deliberato la destinazione di
parte dell’utile dell’esercizio 2006, per un importo pari a Euro 5.660.197, all’Azionista
Unico (Gestore dei Servizi Elettrici - GSE S.p.a.) a titolo di dividendo.

Nel corso del 2007 si € provveduto al versamento di tale importo.

Utile dell’esercizio — Euro 9.211.389

Il risultato economico della gestione 2007 al lordo delle imposte & pari ad Euro
15.141.265, le imposte di competenza (IRAP ed IRES) risultano pari ad Euro
5.929.876, pertanto I'utile netto dell’esercizio ammonta ad Euro 9.211.389.

Fondi per rischi ed oneri - Euro 140.657

L'importo, pari a Euro 140.657, si riferisce all’accantonamento effettuato nel corso del
2007 per mensilita aggiuntive relative al personale in servizio che ne abbia maturato
il diritto ai sensi del Contratto Collettivo Nazionale di Lavoro e degli accordi sindaca-
li vigenti ed all’accantonamento per emolumenti da corrispondere agli organi sociali.
Si evidenziano di seguito le variazioni intervenute nella consistenza:

Fondo per trattamento 137.106 106.977 (103.426) 140.657
di quiescenza e obblighi simili
Totale 137.106 106.977 (103.426) 140.657

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato — Euro 972.519

La movimentazione del saldo nel corso dell’esercizio 2007 € cosi rappresentata:

Saldo al 31/12/2006 952,9
Accantonamenti

Accantonamenti 312,2
Accantonamenti Fondo Tesoreria INPS 39,5
Utilizzi

Utilizzi per erogazioni (72,4)
Utilizzi per erogazioni Fondo Tesoreria INPS (1,9
Fondi di Previdenza Complementare

Quota destinata al FONDENEL (114,8)
Quota destinata al FOPEN (125,0)
Altri movimenti

Imposta sostitutiva 11% riv. Annuale TFR (3,5)
Contr. Agg. 0,50% ex art. 3, L. 297/82 (14,5)
Totale 972,5

Tale posta accoglie il debito maturato a favore del personale per il trattamento di
fine rapporto dovuto ai sensi di legge, al netto delle anticipazioni concesse, delle
quote liquidate, delle quote destinate ai fondi pensione integrativa ed al Fondo
Tesoreria INPS.

Con riferimento al Fondo Tesoreria INPS, si precisa che con I’entrata in vigore del-
art.1, comma 755, della Legge 27 dicembre 2006, n. 296 & stato istituito il “Fondo
per I’'erogazione ai lavoratori dipendenti del settore privato dei trattamenti di fine rap-
porto di cui all’articolo 2120 del Codice Civile”.

Tale riforma ha determinato come conseguenza un nuovo trattamento da appli-
care sia sul TFR maturato al 31 dicembre 2006 che sul TFR maturando a far data
dal 1° gennaio 2007.
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Il TFR maturato al 31 dicembre 2006, in base alle nuove norme, resta “depositato” in
azienda che provvedera ad erogarlo al dipendente in misura totale o parziale al ricor-
rere dei presupposti. Pertanto, restano invariati sia i criteri di valutazione che di espo-
sizione in bilancio.

Con riferimento, invece, al TFR maturando a far data dal 1° gennaio 2007 e lasciato
in azienda dai dipendenti per espressa volonta o non, e quindi non destinato alla pre-
videnza complementare, viene accantonato a titolo di “contributo” nel Fondo di
Tesoreria INPS.

Debiti = Euro 4.063.959.179

L'indicazione degli importi con scadenza entro ed oltre cinque anni & riportata nell’ap-
posito prospetto di dettaglio a completamento del commento del passivo.

Debiti verso fornitori — Euro 3.335.166.058

La voce debiti verso fornitori € riportata nella tabella sottostante:

Debiti per acquisto energia sul Mercato Elettrico 3.282.445,7 2.279.352,5 1.003.093,2
Debiti per oneri assegnazione CCT, ex art. 43,

All. A, Del. AEEG n. 111/06 51.303,9 ) 51.303,9
Debiti per prestazioni diverse dall'energia 1.416,4 1.875,6 (459,2)
3.335.166,1 2.281.228,1 1.053.938,0

L’esposizione nei confronti dei fornitori & riferita a:

— debiti verso gli operatori del Mercato Elettrico per acquisto di energia sui Mercati
dell’Energia (MGP e MA) nei mesi di novembre e di dicembre 2007, accertati per
competenza e fatturati rispettivamente nei mesi di gennaio 2008 e febbraio 2008,
pari a Euro 3.282.445.737 ai sensi dell’art. 65 del Testo Integrato della Disciplina
del mercato elettrico e delle relative Disposizioni Tecniche di Funzionamento;

— debiti verso gli operatori della Piattaforma dei Conti Energia per transazioni regi-
strate nei mesi di novembre e di dicembre 2007, accertati per competenza e fat-
turati rispettivamente nei mesi di gennaio 2008 e febbraio 2008 pari a Euro
51.303.932 ai sensi dell’art. 52 del Regolamento della Piattaforma dei Conti
Energia a Termine e delle relative Disposizioni Tecniche di Funzionamento;

— fatture ricevute e da ricevere per prestazioni, servizi e acquisti di materiali pari a
Euro 1.416.389.

Debiti verso controllante — Euro 687.908.351

| debiti verso I'impresa controllante, comparati con I’esercizio precedente, sono rap-
presentati nella seguente tabella:

Debiti per acquisto energia sul Mercato Elettrico 670.856,6 609.955,9 60.900,7
Debiti per fatture e note di debito ricevute 15.064,9 106,0 14.958,9
Debiti per fatture e note di debito da ricevere 114,4 14.9083,4 (14.789,0)
Note debito da emettere 1.872,4 2.024,8 (152,4)
Totale 687.908,3 626.990,1 60.918,3

La voce si riferisce principalmente a debiti verso la controllante per:

— acquisto energia sul Mercato Elettrico nei mesi di novembre e dicembre 2007, pari
a Euro 670.856.606 (maturati ed accertati per competenza e fatturati rispettiva-
mente nei mesi di gennaio e febbraio del 2008);

— debiti derivanti dal contratto di servizio stipulato con la controllante per la fornitu-
ra di prestazioni varie e I’Acconto IVA 2007 (Euro 15.064.928);

— debiti per fatture da ricevere, principalmente relative al conguaglio del contratto di
servizio stipulato con la controllante, pari ad Euro 114.409;

— note di debito per il trasferimento del saldo IVA relativa al mese di dicembre 2007
(Euro 1.872.408), per effetto dell’opzione all’lVA del gruppo GSE S.p.a.

Debiti tributari — Euro 306.058

La voce “debiti tributari” rileva il debito verso I’erario, pari a Euro 306.058, per impo-
ste stimate dell’esercizio 2007 (Euro 5.929.876) al netto di acconti e ritenute
(Imposta regionale sulle attivita produttive — IRAP — e Imposta sul reddito delle
societa — IRES -) e per ritenute operate in qualita di sostituto d’imposta e da versa-
re nell’esercizio 2008.

In particolare:

Debiti v/erario per imposte sui redditi - IRES 38,0 4.147,0 (4.108,9)
Debiti v{era}rlo per wpposta regionale 331 38.2 (5,1)
sulle attivita produttive - IRAP

Debiti per ritenute d'imposta 234,9 194,0 40,9
Totale 306,1 4.379,2 (4.073,1)

Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale — Euro 362.973

Il dettaglio della voce € esposto nella tabella seguente:

Debiti verso INPS 189,0 170,8 18,2
Debiti diversi 174,0 66,5 107,4
Totale 363,0 237,3 125,6

La voce riguarda i debiti verso istituti previdenziali e di sicurezza sociale relativi ai con-
tributi a carico della Societa e a carico del personale dipendente, gravanti sia sulle
retribuzioni erogate che sugli oneri maturati € non corrisposti al personale per ferie e
festivita abolite maturate e non godute, lavoro straordinario e altre indennita del mese
di dicembre 2007 erogate in gennaio 2008.
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Altri debiti — Euro 40.238.700

Il dettaglio della voce € esposto nella tabella seguente:

Debiti verso il personale 819,0 348,1 470,9
Depositi cauzionali da operatori del Mercato Elettrico e PCE 36.783,7 1.537,0 35.246,7
Depositi in conto prezzo da operatori dei Mercati per I'ambiente 2.512,3 2.477,9 34,4
Altri debiti diversi 123,7 70,6 53,1
Totale 40.238,7 4.433,6 35.805,1

Tale voce si riferisce principalmente a:
— debiti verso il personale per ferie e festivita abolite maturate ma non godute, per
lavoro straordinario ed altro (Euro 819.024);
— depositi cauzionali (Euro 36.783.731). Tale voce € relativa ai depositi cauzionali
versati dagli operatori del Mercato Elettrico e della Piattaforma dei Conti Energia;
— depositi in conto prezzo relativi ai Mercati per I’'ambiente (Euro 2.512.283), in
particolare:
B Euro 1.597.174 per il Mercato dei Certificati Verdi;
B Euro 664.834 per il Mercato dei Titoli di Efficienza Energetica;
B Euro 250.275 per il Mercato delle Unita di Emissione;
— debiti diversi per accertamenti di competenza del presente esercizio ed altri (Euro
123.662).

Ratei e Risconti — Euro 764.238

La voce si riferisce a Ratei passivi (Euro 3.611) relativi a componenti negativi di reddi-

to pagati posticipatamente e a Risconti passivi (Euro 760.627). Questi ultimi si riferi-

scono a:

— risconto del corrispettivo fisso annuo del Mercato Elettrico, per la quota di com-
petenza dell’esercizio 2008, pari a Euro 741.726;

— risconto del corrispettivo annuo dei Titoli di Efficienza Energetica, per la quota di
competenza del 2008, pari a Euro 18.900.

Ulteriori informazioni sui debiti

Nella tabella seguente € riportata la ripartizione dei debiti in relazione al loro grado
temporale di estinzione.

Debiti verso fornitori 3.335.166,1 3.335.166,1
Debiti verso impresa controllante 687.908,3 687.908,3
Debiti tributari 306,1 306,1
Del.)|t|. verso |st|tut.| di previdenza 363,0 363,0
e di sicurezza sociale

Altri debiti 40.238,7 40.238,7
TOTALE 4.063.982,1 4.063.982,1

Si evidenzia di seguito la ripartizione dei debiti della Societa per area geografica:

Debiti verso fornitori 3.155.781,3 109.467,9 69.916,8 3.335.166,1
Debiti verso controllanti 687.908,3 687.908,3
Debiti tributari 306,1 306,1
Deblltl verso |st_|tut| di . 363,0 363,0
previdenza e sicurezza sociale

Altri debiti 40.238,7 40.238,7
Totale 3.884.597,4 109.467,9 69.916,8 4.063.982,1

Conti d’Ordine = Euro 1.404.003.393

I conti d’ordine accolgono gli ammontari delle fideiussioni, degli impegni e rischi e

altre partite di memoria come di seguito evidenziato:

— garanzie ricevute dai dipendenti per prestiti a loro concessi dal GME pari a Euro
485.208;

— garanzie ricevute da terzi, pari ad Euro 1.077.337, relative ai servizi aggiudicati a
terzi;

— garanzie per la partecipazione degli operatori al Mercato Elettrico, ai sensi dell’art.
70 “Garanzie finanziarie degli operatori” del Testo Integrato della Disciplina del
mercato elettrico, pari ad Euro 1.213.347.092;

— garanzie per la partecipazione degli operatori della Piattaforma dei Conti Energia
a Termine, ai sensi dell’art. 56 “Garanzie finanziarie degli operatori” del
Regolamento della piattaforma dei conti energia a termine di cui all’art. 17
dell’Allegato A alla Delibera n. 111/06 dell’Autorita per I’energia elettrica e il gas e
successive modifiche ed integrazioni, pari ad Euro 189.093.756.
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Conto Economico
Valore della produzione - Euro 18.617.143.145

Ricavi per vendite e prestazioni - Euro 18.616.997.963

Il dettaglio della voce € rappresentato nella tabella seguente:

17.396.884,4 15.818.448,9 1.578.435,5

Ricavi per vendita energia - MGP

MGP 17.396.884,4 17.437.642,4 (40.758,0)
MA 883.439,4 880.891,1 2.548,3
Totale Mercato Elettrico 18.280.323,8 18.318.533,4 (38.209,6)
Zonazione su mercato energia - MGP 81.758,7 43.549,0 38.209,6
Equilibrio Mercato Elettrico 18.362.082,5 18.362.082,5 -
CCT ex art. 43, All. A, Del. AEEG n. 111/06 225.445,0 65.641,9 159.803,1
Totale PCE 225.445,0 65.641,9 159.803,1
Zonazione su PCE 733,0 160.536,2 (159.803,1)
Equilibrio PCE 226.178,0 226.178,0 -

— corrispettivi per assegnazione del diritto di utilizzo della capacita di trasporto

(CCT).

Ricavi per vendita energia - MA 883.439,4 751.137,7 132.301,7
Ricavi per assegnazione CCT,

ex art. 43, All. A, Del. AEEG n.111/06 225.445,0 - 2254450
Ricavi per corrispettivi per ogni MWh

su Mercato Elettrico e su PCE 20.971,5 18.3454 2.626,1
Ricavi per corrispettivo di accesso su Mercato Elettrico 187,5 127,5 60,0
Ricavi per corrispettivo fisso annuo su Mercato Elettrico 1.129,5 378,7 750,8
Ricavi derivanti da zonazione su mercato energia (MGP) e su PCE 82.491,7 63.030,0 19.461,7
Ricavi per servizi resi alla societa Terna S.p.A. sul Mercato Elettrico 6.146,7 8.134,0 (1.987,3)
Ricavi per corrispettivo sul Mercato dei Certificati Verdi 49,2 61,0 (11,8)
Ricavi per corrispettivo sul Mercato dei Titoli di Efficienza Energetica 194,5 87,0 107,5
Ricavi per corrispettivo fisso annuo sul Mercato 342 47,4 (13,2)
dei Titoli di Efficienza Energetica

Ricavi per corrispettivo di accesso PCE 24,0 - 24,0
Ricavi per corrispettivo sul Mercato delle Unita di Emissione 0,4 - 0,4

Totale

18.616.998,0 16.659.797,6 1.957.200,4

Come evidenziato in tabella i ricavi si riferiscono principalmente a:

— vendita energia su MGP.

Tale voce, pari ad Euro 17.396.884.416, ¢ riferita ai ricavi per la vendita di energia da
parte del GME sul Mercato del Giorno Prima dell’Energia come previsto al Titolo 1V,
Mercati dell’Energia, Capo | del Testo Integrato della Disciplina del mercato elettrico.
— vendita energia su MA.

Tale voce, pari ad Euro 883.439.394, e riferita ai ricavi per la vendita di energia da
parte del GME sul Mercato di Aggiustamento come previsto al Titolo IV, Mercati
dell’Energia, Capo Il del Testo Integrato della Disciplina del mercato elettrico.

| ricavi per vendita di energia su MGP ed MA e i ricavi derivanti da zonazione sui mer-
cati dell’energia rappresentano partite passanti in quanto si nettano con le corrispon-
denti voci di costo, realizzando I’equilibrio economico tra le partite stesse di seguito
rappresentate:

Tale voce, pari a Euro 225.445.006, ¢ riferita ai ricavi per CCT della Piattaforma dei

Conti Energia;

— corrispettivi per ogni MWh sul Mercato Elettrico e sulla Piattaforma dei Conti
Energia.

Tale voce, pari ad Euro 20.971.458, ¢ riferita a:

m Euro 16.920.893 per ogni MWh negoziato sul Mercato Elettrico e sulla Piattaforma
di Aggiustamento Bilaterali (PAB);
B Euro 4.050.565 per i MWh oggetto delle transazioni registrate sulla Piattaforma dei

Conti Energia;

— corrispettivo di accesso sul Mercato Elettrico.

Tale voce, pari ad Euro 187.500, ¢ riferita ai ricavi per corrispettivi di accesso versati

dagli operatori del Mercato Elettrico ai sensi dell’art. 7.1 del Testo Integrato della

Disciplina del mercato elettrico e relative Disposizioni Tecniche di Funzionamento per

la partecipazione al Mercato Elettrico.

Con riferimento all’art. 67.1 del richiamato Testo Integrato della Disciplina del Mercato

elettrico i corrispettivi di accesso sono fatturati contestualmente al’ammissione degli

operatori al mercato;

— corrispettivo fisso annuo sul Mercato Elettrico.

Tale voce, pari ad Euro 1.129.534, ¢ riferita alla quota di ricavi del corrispettivo fisso

annuo di competenza del 2007, versato dagli operatori del Mercato Elettrico ai sensi

dell’art. 7.1 del Testo Integrato della Disciplina del mercato elettrico e relative

Disposizioni Tecniche di Funzionamento;

— ricavi derivanti da rendita zonazione sul mercato energia (MGP) e sulla PCE.

Tale voce, pari ad Euro 82.491.682, e riferita al corrispettivo per I'assegnazione dei

diritti di utilizzo della capacita di trasporto ai sensi della Delibera dell’Autorita per

I’energia elettrica e il gas n. 111/06;

— servizi resi alla societa Terna S.p.A. sul Mercato Elettrico.

Tale voce, pari a complessivi Euro 6.146.667, comprende i ricavi verso la Societa

Terna S.p.A. per i servizi ad essa resi dal GME sul Mercato Elettrico regolati dall’art.
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22 della Convenzione stipulata tra il GME e il GSE, ai sensi della deliberazione n.
168/03 dell’Autorita per I'energia elettrica ed il gas, trasferita alla Societa Terna S.p.A.
in seguito alla cessione del ramo di azienda. Si fa presente che a far data dal 1° mag-
gio 2007 ai sensi della Delibera n.111/06 del’AEEG, & stata stipulata una nuova
Convenzione tra il GME e la Societa Terna S.p.A., che all’art. 10.2 ha ridotto ’'ammon-
tare dei corrispettivi rispetto a quelli stabiliti dalla precedente Convenzione;

— ricavi per corrispettivi sul Mercato dei Certificati Verdi.

Tale voce, pari ad Euro 49.212, é riferita ai ricavi per i servizi forniti dal GME per il
Mercato dei Certificati Verdi.

Tali corrispettivi, ai sensi dell’art. 88 del Testo Integrato della Disciplina del mercato
elettrico, sono fatturati mensilmente ad ogni operatore a fronte dei certificati scambia-
ti, ai sensi dell’art. 7.2 del medesimo Testo Integrato;

— ricavi per corrispettivi sul Mercato dei Titoli di Efficienza Energetica.

Tale voce, pari a complessivi Euro 228.724, ¢ riferita ai ricavi per i servizi forniti dal
GME per il Mercato dei Titoli di Efficienza Energetica. In particolare: il corrispettivo
complessivo per i titoli negoziati sul mercato & pari a Euro 194.525, mentre il corri-
spettivo fisso annuo complessivo € pari a Euro 34.199;

— corrispettivo di accesso sulla Piattaforma dei Conti Energia a Termine.

Tale voce, pari a complessivi Euro 24.000, ¢ riferita ai ricavi per corrispettivi di acces-
so versati dagli operatori della Piattaforma dei Conti Energia a Termine ai sensi del-
I'art. 7.1 del Regolamento della piattaforma dei conti energia a termine.

Ai sensi dell’art. 54 del Regolamento della piattaforma dei conti energia a termine, i
corrispettivi di accesso sono fatturati contestualmente al’ammissione dell’operatore
alla PCE;

— ricavi per corrispettivi sul Mercato delle Unita di Emissione.

Tale voce, pari a complessivi Euro 370, é riferita ai ricavi per i servizi forniti dal GME
per il Mercato delle Unita di Emissione, ai sensi del Titolo VI del Regolamento del mer-
cato delle unita di emissione dei gas ad effetto serra.

Altri ricavi e proventi - Euro 145.182

La voce & composta dai seguenti ricavi e proventi relativi a:

— accertamento delle fatture emesse e da emettere per il personale distaccato (Euro
73.630);

— contributo addebitato ai dirigenti per il concorso alle spese per auto ad uso pro-
miscuo (Euro 12.734);

— sopravvenienze attive ordinarie (Euro 40.295);

— ricavi diversi (Euro 18.523).

Conto Economico
Costi della produzione = Euro 18.604.520.090

La voce comprende i seguenti costi:
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci - Euro 18.588.283.097

Tale voce é caratterizzata dai costi inerenti gli acquisti di energia cosi rappresentati:

Costi per acquisto energia MGP 17.437.642,4 15.856.279,2 1.581.363,2
Costi per acquisto energia MA 880.891,1 749.399,5 131.491,6
Costi per assegnazione CCT ex art. 43,

All. A, Del. AEEG n. 111/06 65.641,9 65.641.9
Costi derivanti da zonazione su mercato energia 204.085,2 26.938,0 177.147.2
(MGP - MA) e su PCE

Totale 18.588.260,5 16.632.616,7 1.955.643,8

Come rappresentato in tabella i costi sono legati a:

— acquisto energia MGP.

Tale voce, pari ad Euro 17.437.642.458, ¢ relativa alle offerte di acquisto di energia da
parte del GME sul Mercato del Giorno Prima dell’Energia, come previsto al Titolo 1V,
Mercati dell’Energia, Capo | del Testo Integrato della Disciplina del mercato elettrico;
— acquisto energia su MA.

Tale voce, pari ad Euro 880.891.071, ¢ relativa alle offerte di acquisto di energia da
parte del GME sul Mercato di Aggiustamento, come previsto al Titolo IV, Mercati
dell’Energia, Capo Il del Testo Integrato della Disciplina del mercato elettrico;

— per assegnazione del diritto di utilizzo della capacita di trasporto (CCT).

Tale voce, pari a Euro 65.641.860, ¢ riferita ai costi per CCT della Piattaforma dei
Conti Energia a Termine;

— zonazione sul mercato energia (MGP) e sulla PCE.

Tale voce, pari ad Euro 204.085.186, € relativa ai costi per I’assegnazione dei diritti di
utilizzo della capacita di trasporto ai sensi della Delibera dell’Autorita per I’energia
elettrica e il gas n. 111/06.

Si fa presente che il GME ha inoltre sostenuto piccoli acquisti relativi a materiali di
consumo pari a Euro 22.522.

Per servizi — Euro 5.904.020

La composizione dei costi per servizi & la seguente:

Contratti di servizi con la Controllante 1.552,5 1.685,0 (132,5)
Contratto di servizi con la Societa Terna S.p.A. 252,6 246,4 6,2
Emolumenti amministratori e sindaci 730,6 793,2 (62,5)
Prestazioni professionali 486,5 244.,6 241,9
Servizi per I'immagine e la comunicazione 245,8 239,2 6,6
Servizi per attivita informatiche e manutenzione 2.071,1 1.885,4 185,7
Altri servizi 564,8 698,0 (133,2)
Totale 5.904,0 5.791,8 112,3
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Come sopra indicato la voce si riferisce a:

— servizi forniti dalla Societa Controllante ai sensi dei contratti di servizi e locazione
della sede di Viale Pilsudski ed altri (Euro 1.552.472);

— servizi forniti dalla Societa Terna S.p.A. ai sensi del contratto di servizio e locazio-
ne della sede di Via Palmiano (Euro 252.642);

— emolumenti e spese Consiglio di Amministrazione (Euro 675.692);

— emolumenti e spese Collegio Sindacale (Euro 54.946);

— prestazioni professionali e consulenze (Euro 486.536). Le principali prestazioni
sono relative a:

B consulenze legali e notarili Euro 306.752;

m consulenze fiscali Euro 52.000;

B compensi e rimborsi a revisori esterni Euro 38.321;

B compensi a membri dell’organismo di vigilanza Euro 37.860;
B prestazioni a progetto Euro 26.670;

B altre consulenze Euro 24.933;

— servizi per 'immagine e la comunicazione Euro 245.794;

— servizi per attivita informatiche e relative manutenzioni (Euro 2.071.093), legate
principalmente all’assistenza specialistica € manutenzione per il sistema informa-
tico per il Mercato Elettrico;

— altri servizi, pari a complessivi Euro 564.845, sono relativi principalmente a servi-
zi per il personale (Euro 175.737), a servizi assicurativi (Euro 108.496), a servizi
bancari di tesoreria (Euro 115.910) ed altro.

Per godimento beni di terzi - Euro 896.916

Tale voce comprende principalmente i canoni di locazione pagati alla Controllante
(Euro 523.486) e alla Societa Terna S.p.A. (Euro 153.622) per I'affitto degli spazi attrez-
zati nelle diverse sedi.

Altri canoni e noleggi (Euro 219.808).

Per il personale — Euro 6.769.459

Il dettaglio delle componenti del costo per il personale & rappresentato nella sotto-
stante tabella:

Stipendi e altre remunerazioni 4.885.751 4.337.135 548.616
Oneri sociali obbligatori 1.376.847 1.183.529 193.318
Trattamento di fine rapporto 351.728 320.894 30.834
Trattamento di quiescenza e simili 4.607 4.607
Altri costi del personale 150.526 149.635 891
Totale 6.769.459 5.991.194 778.265

Si riporta, nel prospetto seguente, la consistenza media dei dipendenti suddivisa per
categoria al 31 dicembre 2007 e quella puntuale al 31 dicembre del medesimo anno
confrontata con I’anno precedente:

Dirigenti 13,0 13 14,3 13
Quadri 18,7 20 17,6 19
Impiegati 47,0 50 45,6 45
Totale 78,7 83 77,5 77

Nella tabella sottostante e stato confrontato il costo medio per categoria del 2007 con
il medesimo costo del 2006.

Dirigenti 207.112 163.523 43.589
Quadri 84.989 79.681 5.308
Impiegati 52.930 49.279 3.651

Dal confronto 2007/2006 del costo medio per categoria emerge uno scostamento pari

a Euro 43.589 del costo medio del personale dirigente.

Ferma restando la consistenza dei dirigenti negli anni 2007-2006 (n. 13), tale maggior

valore & dovuto ad un evento del tutto straordinario rappresentato dal fatto che tra i

costi del personale dirigente del 2007 sono presenti:

— sia gli importi relativi ad “una tantum”, legati a performances del 2006, per le quali
le relative decisioni sono state assunte successivamente all’approvazione del
Bilancio 2006;

— sia gli importi relativi al sistema MBO di competenza del 2007 ma che verranno
erogati per cassa nel corso del 2008.

Si fa presente che il sistema MBO per i dirigenti del GME ¢ stato istituito nel 2007, in

seguito alla delibera del Consiglio di Amministrazione del 21 novembre 2007.

Ammortamenti e svalutazioni - Euro 2.209.597

Tale voce € relativa agli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali ed immateria-
li. Le immobilizzazioni si riferiscono principalmente al sistema informatico per il
Mercato Elettrico e altri investimenti ad esso correlati.

Oneri diversi di gestione - Euro 456.999

Il dettaglio degli oneri di gestione & rappresentato nella tabella che segue:

Imposte e tasse 1,9 0,9 1,1
Acquisti giornali, libri e riviste 60,6 22,3 38,2
Spese di rappresentanza 169,4 76,3 93,0
Spese per stages ed erogazioni diarie contrattuali - 12,0 (12,0)
Quote associative e contributi 160,7 84,4 76,3
Spese vgrle a fgvore dl. dlpendeljt| 0.1 17 1.7
in occasione di incontri aziendali

Altri oneri 49,7 117,7 (68,0)
Sopravvenienze passive ordinarie 14,6 200,1 (185,5)
Totale 457,0 515,6 (58,6)
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Proventi e oneri finanziari —= Euro 2.698.076

Altri proventi finanziari — Euro 2.705.495

Sono costituiti principalmente da interessi attivi maturati sui depositi bancari, pari a
Euro 2.677.684, sui prestiti ai dipendenti, pari a Euro 6.422, nonché a proventi matu-
rati nel 2007 sull’investimento iscritto nell’attivo circolante pari a Euro 21.389.

Proventi e oneri straordinari — Euro (179.866)

La gestione straordinaria € rappresentata nella tabella sottostante:

Proventi straordinari 61,7 82,2 (20,5)
Oneri straordinari (241,6) (524,9) 283,3
Totale (179,9) (442,7) 262,8

Il saldo della gestione straordinaria, pari a Euro (179.866), emerge dalla differenza tra
gli oneri straordinari (Euro 241.571), relativi al contributo straordinario INPS per I'an-
no 2002 e ad importi corrisposti al personale a titolo di conciliazione in sede sindaca-
le, ed i proventi straordinari (Euro 61.704), relativi a maggiori imposte pagate nell’eser-
cizio precedente.

Imposte di esercizio - Euro 5.929.876

La voce rileva la stima delle imposte di competenza pari a Euro 5.929.876 di cui:

— IRES pari Euro 5.015.361;

— |IRAP pari a Euro 965.822;

— Imposte Anticipate pari a complessivi Euro 51.307, relative a differenze tempora-
nee IRES (Euro 47.442) ed IRAP (Euro 3.865).
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Il riepilogo della determinazione delle imposte ¢ il seguente:

RICONCILIAZIONE IRES

Risultato d'esercizio prima imposte 15.141
Aliquota d'imposta 33%
IRES Teorica 4.997

Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi -

Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi 137
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti (101)
Differenze permanenti 21
Imponibile fiscale 15.198
Stima IRES corrente per l'esercizio 5.015

RICONCILIAZIONE IRAP

Differenza fra valore e costi della produzione* 19.392
Aliquota d'imposta 5,25%
IRAP Teorica 1.018

Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi

Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi 44
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti (18)
Differenze permanenti (1.023)
Imponibile fiscale 18.395
Stima IRAP corrente per I'esercizio 966

* al netto del costo del lavoro e degli accantonamenti
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Altre informazioni

Con riferimento all’art. 2497-bis, comma 4, si espone un prospetto riepilogativo dei
dati essenziali dell’ultimo bilancio della societa controllante GSE S.p.a. (ex GRTN)
che esercita sul Gestore del Mercato Elettrico S.p.A. attivita di direzione e coordi-
namento.

GSE S.p.a. BILANCIO DI ESERCIZIO - 2006

STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
A CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
B IMMOBILIZZAZIONI 53.327
C ATTIVO CIRCOLANTE 2.884.287
D RATEI E RISCONTI 37
Totale attivo 2.937.651
PASSIVO
A PATRIMONIO NETTO:
Capitale Sociale 26.000
Riserve 58.879
Utile dell'esercizio 8.016
B FONDI PER RISCHI E ONERI 49.280
C TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO 5.096
D DEBITI 2.684.136
E RATEI E RISCONTI 106.244
Totale patrimonio netto e passivo 2.937.651

CONTO ECONOMICO

A VALORE DELLA PRODUZIONE 7.373.597

B COSTI DELLA PRODUZIONE (7.379.345)

C PROVENTI E ONERI FINANZIARI 14.354

D RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE

E PROVENTI E ONERI STRAORDINARI 510
IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO (1.100)

UTILE DELL'ESERCIZIO 8.016

Si precisa che non si sono verificati casi eccezionali che abbiano richiesto deroghe

alle norme di legge relative al bilancio, ai sensi del 4° comma dell’art. 2423.

Si evidenzia, inoltre, I'inesistenza delle seguenti fattispecie:

— partecipazioni, possedute direttamente o per tramite di societa fiduciaria o per
interposta persona, in imprese controllate e collegate;

— crediti e debiti di natura commerciale di durata residua superiore a cinque anni e
di debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali;

— oneri finanziari imputati nell’esercizio ai valori iscritti nell’attivo dello stato patrimo-
niale;

— proventi da partecipazioni;

— emissione di azioni di godimento, obbligazioni convertibili in azioni o titoli similari.
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GESTORE DEL MERCATO ELETTRICO S.P.A.

GESTORE DEL MERCATO ELETTRICO S.P.A.

GESTORE DEL MERCATO ELETTRICO S.P.A.

Sede in Viale Maresciallo Pilsudski, 92 - 00197 ROMA
Capitale sociale Euro 7.500.000 i.v.

Relazione del Collegio Sindacale all’assemblea dei soci
ai sensi dell’art. 2429 del Codice civile

Gli importi sono espressi in euro

All'Assemblea Azionisti della societa GESTORE DEL MERCATO ELETTRICO S.P.A.

Signor Azionista,

nel corso dellesercizio chiuso il 31/12!2007 il Collegio Sindacale ha svolto le funzioni
previste dagli artt. 2403 e seguenti del Codice Civile, ispirando la propria attivita anche alle
Norme di.Comportamento del Collegio Sindacale raccomandate dai Consigli Nazionali dei
Dottori Commercialisti e dei Ragionieri.

In particolare:

¢ nel corso dell'esercizio ha vigilato sullosservanza della legge e dell'atto costitutivo e sul

rispetto dei principi di corretta amministrazione partecipando alle riunioni
dellAssemblea e del Consiglio di Amministrazione. A tale riguardo il Collegio Sindacale
da atto di aver ottenuto dall'organo amministrativo informazioni sul generale andamento
della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior
riievo, per dimensioni e caratteristiche, effettuate dalla Societa. Il Collegio pud
ragionevolmente assicurare che le azioni poste in essere sono conformi alla legge e allo
statuto sociale e non sono manifestatamente imprudenti, in potenziale conflitto di
interesse o in contrasto con le delibere assunte dallAssemblea dei soci o tali da
compromettere l'integrita del patrimonio sociale;

ha valutato e vigilato — per quanto di propria competenza — sulladeguatezza del
sistema amministrativo e contabile nonché sull'affidabilita di questultimo a
rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante I'ottenimento di informazioni
dal soggetto incaricato del controllo contabile e 'esame dei documenti aziendali. A tale

riguardo non ha osservazioni particolari da riferire. Si segnala altresi che la Societa ha
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provveduto alla nomina del “dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili
societari” il quale dovra attestare con apposita relazione da allegare al bilancio
l'adeguatezza e l'effettiva applicazione delle procedure contabili amministrative e la
corrispondenza del bilancio alle risultanze dei libri e delle scritture contabili e la loro
idoneitd a rappresentare correttamente la situazione patrimoniale, economica e
finanziaria della Societa;

« ha tenuto riunioni con il soggefto incaricato del controllo contabile € non sono emersi
dati ed informazioni rilevanti che debbano essere evidenziati nella presente relazione;

« ha acquisito conoscenza e vigilato sull'adeguatezza dell'assetto organizzativo della
societa, anche tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle singole funzioni
aziendali, e a tale riguardo non ha osservazioni particolari da riferire;

e non sono pervenute denunce ex art. 2408 c.c.;

* nel corso dell'esercizio 2007 il Collegio Sindacale ha rilasciato il seguente parere
previsto dalla legge:

o in data 21 giugno 2007, visti gli esiti della gara per I'affidamento del controllo
contabile ex art. 2409 bis c.c., ha espresso parere favorevole al conferimento
dellincarico alla Societa Deloitte & Touche SpA,

* nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulteriori fatti
significativi tali da richiederne la menzione nella presente relazione.

Ha esaminato il progetto di bilancio d'esercizio della societa chiuso al 31/12/2007 redatto

dagli Amministratori ai sensi di legge e da questi comunicato al Collegio Sindacale,

unitamente ai prospetti e agli allegati di dettaglio, nella riunione del Consiglio di

Amministrazione del 28 marzo 2008.

Lo stato patrimoniale evidenzia un utile dell'esercizio di Euro 9.211.389 che si riassume
nei seguenti valori:

STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Importi espressi in Euro 31 dicembre 2007 31 dicembre 2006

Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti - -

Immobilizzazioni 3.877.983 4.517.901
Attivo circolante 4.092.148.706 2.940.924.098
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Ratei e risconti attivi 218.436 394.910
TOTALE ATTIVO 4.096.245.125 2.945.836.909
PATRIMONIO NETTO E PASSIVO
Importi espressi in Euro 31 dicembre 2007 31 dicembre 2006

Patrimonio netto

I Capitale 7.500.000 7.500.000

IV Riserva legale 1.276.689 879.483

Vil Altre riserve (riserva disponibile) 12.397.494 10.510.761

IX Utile (perdita) d'esercizio 9.211.389 7.944.136
Totale Patrimonio netto 30.385.572 26.834.380
Fondo per rischi ed oneri 140.657 137.106
T.F.R. di lavoro subordinato 972.519 - 952.872
Debiti 4.063.982.139 2.917.268.383
Ratei e risconti passivi 764.238 644.168
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVO 4.096.245.125 2.945.836.909

Il conto economico presenta, in sintesi, i seguenti valori:

CONTO ECONOMICO

Importi espressi in Euro

31 dicembre 2007

31 dicembre 2006

Valore della produzione 18.617.143.145 16.660.388.847
Costi della produzione 18.604.520.090 16.647.819.447
Differenza tra valore e costi di produzione 12.623.055 12.569.399
Proventi e oneri finanziari 2.698.076 1.517.441
Rettifiche di valore dell'attivita finanziarie - -
Proventi e oneri straordinari (179.866) (442.704)
Risultato prima delle imposte 15.141.265 13.644.136
Imposte sul reddito (5.929.876) (5.700.000)
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UTILE NETTO DI ESERCIZIO 9.211.389 7.944.136

In calce allo Stato Patrimoniale risultano evidenziati ed iscritti i conti d'ordine per
complessivi Euro 1.404.003.393.
In merito al’esame del bilancio si riferisce quanto segue:

non essendo demandato al Collegio Sindacale il controllo analitico di merito sul
contenuto del bilancio, esso ha vigilato sullimpostazione generale data allo stesso e
sulla sua generale conformita alla legge per quel che riguarda la sua formazione e
struttura, e a tale riguardo non ha osservazioni particolari da riferire;

ha verificato l'osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della
relazione sulla gestione e a tale riguardo non ha osservazioni particolari da riferire;

per quanto a conoscenza, gli Amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno
derogato alle norme di legge ai sensi dell'art. 2423, comma quattro, c.c.;

non ha rilevato operazioni atipiche o inusuali e gli Amministratori nella relazione sulla
gestione e nella nota integrativa hanno illustrato i rapporti di natura finanziaria, gli
scambi commerciali e le prestazioni di servizi fra le societa del gruppo;

ha verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui ha avuto
conoscenza a seguito dell'espletamento dei propri doveri, e non ha osservazioni a

riguardo.

Considerando anche le risultanze dell'attivitd svolta dallorgano di controlio contabile,

risultanze contenute nell'apposita relazione accompagnatoria al bilancio, il Collegio

Sindacale esprime parere favorevole all'approvazione del bilancio d’esercizio chiuso il

31/12/2007 e alla destinazione del risultato d’esercizio, in conformita a quanto predisposto

dal Consiglio di Amministrazione.

Roma, 10 aprile 2008

Il Presidente
DOTLT. FRANCESCO MASSICCI
CoA~D AN)
Il Singaco effetti
7. GIAME
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE AI SENSI
DELL'ART. 2409-TER DEL CODICE CIVILE

All’ Azionista del
GESTORE DEL MERCATO ELETTRICO S.p.A.

I.  Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della societa Gestore del Mercato
Elettrico S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2007. La responsabilita della redazione del bilancio
compete agli Amministratori della Societ. E' nostra la responsabilita del giudizio professionale
espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame & stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In conformita ai
predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel
suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni
contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri
contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo
che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio
professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi emessa
in data 11 aprile 2007.

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio del Gestore del Mercato Elettrico S.p.A. al 31 dicembre
2007 & conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto ¢ redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale ¢ finanziaria
e il risultato economico della Societa.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

(Y

Domenico [alcone
Socio

Roma, 10 aprile 2008

Ancona Bari Bergamo Bologna Brescia Cagliari Firenze Genova Milano Mapoli Padova Parma Perugia Member of ]
Roma Torino Treviso Verona Deloitte Touche Tohmatsu

Sede Legale: Via Tortona, 25 - 20144 Milano - Capitale Sociale: Euro 10.328.220,00 i.v.
Partita IVA/Codice Fiscale/Registro delle Imprese Milano n. 03049560166 - R.E.A. Milano n, 1720239
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ATTESTAZIONE DEL BILANCIO DI ESERCIZIO Al SENSI DELL’ART. 26
DELLO STATUTO SOCIALE

I sottoscritti Sergio Agosta in qualita di Amministratore Delegato e Fabrizio Picchi in
qualiti di Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societart del Gestore
del Mercato Elettrico S.p.A.

premesso che:

b)

c)

la figura del “Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societart”,
cosi come disciplinata dall’art. 26 dello statuto sociale, ha trovato accoglimento -
nell’ambito dell’organizzazione aziendale - con I'assunzione e l'entrafa in servizio del
responsabile dell’Unita Amministrazione Finanza e Controllo ed il contemporaneo
conferimento dell'incarico citato in data 10 marzo 2008;

¢ acquisita agli atti delln societd una attestazione del precedente responsabile
amministrativo, dimessosi in data 31 gennaio 2008, che conferma l'adeguatezza, in
relazione alle caratteristiche dell'impresa, e [effettiva applicazione dei processi
amministrativi e contabili finalizzati alla formazione del bilancio di esercizio chiuso
al 31 dicembre 2007, nel rispetto delle norme civilistiche e fiscali vigenti;

il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari, in assenza di
formali procedure aziendali ed in considerazione del limitato tempo a disposizione, ha
condotto un esame limitato dei principali processi che influenzano il bilancio di
esercizio al fine di identificare e valutare i rischi e i controlli di processo effettuati; ha
inoltre svolto test a campione sui controlli chiave individuati, in particolare :

ha effettuato la rilevazione e l'analisi dell’adeguatezza dei seguenti processi
amministrativi e contabili, che sottintendono alla formazione del bilancio di
esercizio chiuso al 31 dicembre 2007:

1.

SIS VN

tnvestimenti e ammortamenti;

contabilizzazione delle operazioni sul mercato elettrico;
imposte;

ciclo finanziario;

ciclo passivo extra mercato elettrico;

ha inoltre effettuato — nel tempo disponibile e nell’ambito dei processi prima
descritti - i seguenti controlli finalizzati all’accertamento della correttezza
dell'informativa e delle principali voct di bilancio:

1.

verifica degli incassi e pagamenti allo scopo di ricostruire ['effettiva
esistenza delle partite creditorie e debitorie;

verifica degli eventi successivi alla chiusura dell’esercizio per deferminarne
Uimpatto sul bilancio;

verifica dei calcoli per la determinazione del reddito imponibile e del relativo
carico tributario;

controlli  della  corretta  contabilizzazione e classificazione  delle
immobilizzazioni e correttezza delle aliguote di ammortamento applicate;

verifica delle riconciliazioni bancarie;

controlli per valutare la corretta determinazione della competenza di
periodo;

ha effettuato i controlli di corrispondenza del bilancio di esercizio alle risultanze
dei libri e delle scritture contabili;

ya 7
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tutto cio premesso rilasciano la seguente:

ATTESTAZIONE

I sottoscritti Sergio Agosta in qualita di Amministratore Delegato e Fabrizio Picchi
in qualita di Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari del
Gestore del Mercato Elettrico S.p.A.,

tenuto conto di quanto indicato in premessa e di quanto precisato al successivo
punto 2):

ATTESTANO

* ['adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell impresa e
»  [effettiva applicazione,

delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio di esercizio
chiuso al 31 dicembre 2007.

Al riguardo sono emersi i seguenti aspetti di rilievo:

a) la societa ha avviato un progetto di revisione dei processi aziendali e
formalizzazione delle relative procedure; tale progetto é attualmente in fase
iniziale e sard completato presumibilmente entro la fine dell’esercizio in corso;

b) il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari, a
decorrere dal conferimento dell'incarico, ovvero dal 10 marzo 2008, ha rilevato
ed esaminato alcuni processi amministrativi ed ha condotto verifiche a
campione sull’efficacia e corretta applicazione dei relativi punti di controllo.

Si attesta, inoltre, che il bilancio d'esercizio che chiude con un utile netto di
9.211.389 Euro ed un patrimonio netto contabile di 30.385.572 Euro:

a) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

b) & redatto in conformitd alle norme del Codice Civile, nonché alle regole dettate
dai Principi Contabili elaborati dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e dei Ragionieri, cosi come modificate dall’'OIC e, a quanto
consta, é idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale, economica e finanziaria del Gestore del Mercato
Elettrico S.p.A.

Data: 10 aprile 2008

Firma: Amministratore Delegato Dirigente Preposto alla redazione
dei documenti contabili societari

v. Sergi/o Agosta %Fizio Pic
g\’\’j’ ‘ p /Q
; | é o
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