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La ripresa dei prezzi, avviatasi sui mercati elettrici con la fine dell’estate, trova conferma nel mese 
di ottobre, quando le quotazioni delle principali borse centro-europee salgono sui 50/59 €/MWh. Le 
dinamiche di crescita congiunturale più accentuate si osservano sui versanti francese (+25,9%) e 
svizzero (+24,3%), mentre più modesti appaiono gli incrementi in Germania, Austria e Scandinavia 
(+8/11%).  
Diversi, di contro, gli andamenti registrati dai prezzi nell’area mediterranea, in calo 
controtendenziale sia in Italia, dove Ipex si attesta a 65,78 €/MWh (-1,2%), sia in Spagna, con Omel 
a ridosso dei 43 €/MWh (-8,2%).  
Più uniforme il panorama in termini di variazione su base annua: rispetto ai valori molto bassi del 
2009 tutti i listini manifestano aumenti più o meno sensibili (+4/20%), che arrivano a superare il 
47% su Nord Pool. L’unica eccezione si rileva su Powernext (-17,9%), caratterizzata lo scorso anno 
da forti tensioni sui prezzi indotte da una ridotta disponibilità dell’offerta.  
Le aspettative degli operatori sembrano propendere per una sostanziale stabilità dei mercati sui 
livelli raggiunti ad ottobre sia nel breve che nel medio termine, confermando scenari futuri di ridotta 
volatilità, solo parzialmente alterati dal nuovo balzo del prezzo francese previsto per gennaio.  
 
Figura 1: Borse europee, quotazioni mensili spot e a termine. Media aritmetica.  Fonte: Thomson-Reuters 
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future 

IPEX Italia 65,78 -1,2% +14,2% 65,25 66,25 ▼ 65,25 ▼ 68,25 - 67,09 ▼

Powernext Francia 57,51 +25,9% -17,9% 53,96 54,25 ▼ 53,00 ▼ 59,35 - 49,90 ▼

EEX Germania 50,29 +9,7% +13,0% 49,01 49,63 ▼ 46,55 ▼ 49,87 - 48,08 ▼

EEX-CH Svizzera 58,71 +24,3% +4,0% - - - - - - - - -

EXAA Austria 51,22 +11,1% +10,5% - - - - - - - - -

Omel Spagna 42,63 -8,2% +19,1% 46,41 45,65 ▼ 45,75 ▼ 46,17 - 45,40 ▼

UK-APX Regno Unito 43,33 +8,1% +19,9% 42,04 44,51 ▼ 44,80 ▼ 46,30 - - -

NordPool Scandinavia 49,66 +0,6% +47,1% 51,60 49,95 ▼ 49,90 ▼ 51,00 - 45,55 ▲
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In riferimento ai volumi, il mese di ottobre consolida le tendenze già osservate nel corso di tutto il 
2010, segnalando la sostanziale stabilità di NordPool, la vistosa crescita di EEX (+53,8%) e la 
riduzione degli scambi su Ipex (-13,9%). In funzione di ciò la borsa scandinava si conferma la più 
capiente (24,8 TWh), seguita dall’exchange tedesco (17,9 TWh) e dai listini italiano e spagnolo 
(rispettivamente 16,3 TWh e 15,7 TWh). 
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Figura 2: Borse europee, volumi mensili sui mercati spot                                        Fonte: Thomson-Reuters 

IPEX Italia 16,3 -13,9%

Powernext Francia 4,3 -6,0%

EEX Germania 17,9 +53,8%

EEX-CH Svizzera 0,8 +12,1%

EXAA Austria 0,6 +32,2%

Omel Spagna 15,7 -0,3%

UK-APX Regno Unito 1,6 -7,6%

NordPool Scandinavia 24,8 +0,5%
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